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DEGERLENDIRME

Hong Kong’daki siddet olaylari ile giivenli limanlara yonelme sinirli artarken, Japonya Duygu Akkoca
makina siparislerinin st iiste liclincii aylik diigiisii gostermesi ve Trump'in tarifeleri dakkoca@ziraatbank.com.tr
tamamen kaldirmayacagini soéylemesi bugiin borsalardaki saticih goriiniime ek +90 212 363 1134
nedenler. Gegen hafta %5 primlenen BIST 100 endeksi, kiiresel risk igtahindaki zayiflikla Giirol Atay
birlikte giine kar satiglan esliginde hafif saticil bir bigimde baslangig yapabilir. atay@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1137

Cumhurbagkanimizin ABD ziyaretinin éne g¢ikacadi bu hafta Hazine ihaleleri ile yogun Sercan Koyunlu
makro ekonomik veri takvimi izlenecek. skovunlu@ziraatbank.com.tr
+90 212363 1135

Trump’in Cin'in, ticaret savasinda uygulamaya alinmis olan tarifelerin geri alinmasini
istedigini ve tamamen kaldirmayacagini séylemesi ile ticaret gelismelerine odaklanan
kiresel piyasalar Hong Kong protestolarinda tansiyonun diismemesiyle haftaya baski
altinda bagliyor. Hong Kong’da iki protestocunun polis tarafindan vurulmasinin ardindan
tansiyon iyice artti ve Hong Kong onctuluginde Asya borsalari baski altinda.

ABD piyasalari bugiin Gaziler Guinii nedeniyle tatil, ABD tahvil piyasasinda bugtin iglem
gorulmeyecek. Black Friday ve Noel dénemi aligveriglerinden de daha buylUk harcamalarin
yapildigi bugunkii Bekarlar Giiniinde ise basta Cinli e-ticaret sirketleri olmak uzere
firmalar buylk indirimler gerceklestiriyor. Dolayisiyla bugiin Alibaba’nin Single’s Day
etkinliginde, ticaret gerginliginin arka planinda, Cinli tiketicilerin harcamalar yatirnmcilarin
odaginda olacak.

+ Bugiin TSI 12.30'da ingiltere iigiincii geyrek biilyiimesi 6ne gikiyor. Brexit belirsizligi
igerisinde bir onceki ¢eyrek -%0,2 daralan ekonominin 3. geyrekte %0,3 blyumesi
bekleniyor. Bu arada Moody’s, ingiltere’nin "Aa2" seviyesinde olan kredi notunu sabit
tutarken, kredi notunun gérinimiini duragandan negatife gevirdi. Bugin TSI
18.30'da ECB Yénetim Kurulu Uyesi Yves Mersch'’in ve TSI 12.30'da ECB Bankacilik
Sorumlusu Andrea Enria'nin konusmalari da bulunmakta. ispanya’da resmi olmayan
sonuglara gére 6 ay oncesinde oldugu gibi sol ve sag blok mecliste tek basina
iktidara gelecek gogunlugu elde edemedi. Sosyalist partinin en fazla oyu almaya
hazirlandigi ve asiri sagin da yukseliste oldugu gorultyor. Dort yildir dérdinci genel
segimi gercgeklestiren ulkede secime katilim da tarihinin en disuk seviyesinde kaldi.

Hafta sonu Gin ekim TUFE verisi gida fiyatlarinin etkisiyle beklentilerin lizerinde
gerceklesirken, UFE ise hem emtia fiyatlari hem de imalat sektoriindeki zayif
goriinumiin talebi baskilamasiyla negatif deger almayi surdirdi ve yillik -%1,6
dususle 3 yilin en dustgunde gergeklesti. Cekirdek enflasyon ise yillik %1,5 ile yatay
bir seyir izledi. UFE’deki zayif seyir ise Cin ekonomisinin, para politikasi tarafindan
destege ihtiyag oldugunu ve kiresel ekonomiye deflasyonist baski yaptigini teyit ediyor.
Persembe glinii de Cin’de sanayi Uretim ile perakende satiglar verisini izleyecegiz.

Almanya ekonomisinin resesyona girip girmeyecegini isaret edecek buyime verisi ise
persembe gunl agiklanacak. Bu hafta garsamba ve persembe giinii Fed Baskani
Powell konusacak. Garsamba giinkii TUFE ile cuma giinkii ekim ayi perakende satislar
ABD’de bu haftanin 6ne ¢ikan gelismeleri.

Merkez bankalan tarafinda bu hafta; carsamba gini Yeni Zelanda Merkez Bankasr'nin
politika faizini 25 baz puan indirimle %0,75 gekmesi bekleniyor. Persembe giini de Misir
Merkez Bankasrnin politika faizini 100 baz puan asagi cekerek %12,25'e getirmesi
ongoruliyor. Ayni gun Meksika'nin politika faizini %7,75 ve Filipinlerin ise %4’te korumasi
bekleniyor.

Bugun yurtici veri takvimi sakin. Ek olarak bugilin ve yarin Hazine ve Maliye Bakanligr'nin
ihaleleri bulunmakta. 13 Kasim’da Cumhurbaskanimiz Recep Tayyip Erdogan’in, ABD
Baskani Trump ile Washington'da goériigmesi haftanin en énemli gelismelerinden.

* Haftanin geri kalaninda yarin cari islemler dengesi, persembe giinii sanayi liretim
ve cuma glinii igsizlik ve biitce rakamlari 6ne ¢ikiyor. Cari islemler dengesinin turizm
gelirinin katkisiyla eylul ayinda aylik bazda 2 milyar dolar ile fazla vermeyi sirdirmesi
bekleniyor. Agustos ayinda cari igslemler dengesi, guglu turizm gelirlerinin katkisiyla 2,6
milyar dolar fazla vermisti. Yilliklandinlmig cari fazlanin ise artisini devam ettirmesini,
ancak ekonomideki ilimh toparlanmanin da i1siginda artis hizini azalttigini gorebiliriz.
Dolayisiyla dis ticaret verileriyle de uyumlu olarak son ceyrekte belirginlesen baz
etkisiyle (kis aylariyla artisa gecen enerji ithalati ve ekonomideki belirgin toparlanma
beklentisi...) cari fazlanin kismi bir azalisa gececegini disinmekteyiz.
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PiYASA DETAYLARI

U Doviz Piyasasi

» Gegtigimiz hafta, dolar endeksindeki gliclenmeyle beraber haftalik bazda %0,9 deder kaybeden TL, yeni haftaya
cuma glinki kapanisin Uzerinde 5,77’lerde basliyor. Gegtigimiz haftanin dolar karsisinda haftalik bazda en ¢ok
deger kaybeden para birimi -%4,2 deger kaybiyla Brezilya Reali ve -%3 ile Macar Forinti idi. Rand ise %1,2
degerlenmisti.

> Yurtigi piyasalar bu hafta Hazine ihaleleri ile Cumhurbaskanimizin garsamba ginki ABD ziyaretini takip edecek.
Gectigimiz hafta iyimser ticaret haber akisiyla yikselen dolar endeksi, yeni haftaya yatirmcilarin ABD ve Cin
arasindaki ticaret savasi konusundaki haberlere temkinli yaklasmasiyla birlikte yatay bir gérinimde basladi ve
98,3'lerde seyretmekte. 12 Aralik'ta yapilacak segimlerin éncesinde Moody’s’in Ingiltere’nin not gériinimiinii
kirmasiyla birlikte GBP/USD paritesi 1,28 seviyesinin hemen altinda.
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U Faiz Piyasasi

» Gegtigimiz haftanin 6ne ¢ikan gelismesi gelismis Ulke tahvil faizlerindeki yikselisti. Haftalik bazda 23 baz puan
yukselen ABD 10 yillik hazine tahvillerinin faizi, cuma gtini %1,94 seviyesinden kapandi. Bugin ise tatil nedeniyle
islem goérmuyor. Almanya 10 yilliklarin faizi de gectigimiz hafta 12 baz puan ylkselerek -%0,26 seviyesinden
kapanmisti.

» Yurtigi tahvil piyasasinda, kiresel capta dolarin gli¢lenmesine karsin, Cumhurbaskanimiz Recep Tayyip Erdogan
ile ABD Baskani Trump arasinda yapilacak goérismenin 13 Kasim tarihinde Washington'’da yapilacaginin
kesinlesmesinin katkisiyla Turkiye CDS priminin ve TL’'nin ilimh seyretmesinin etkisiyle birlikte, haftalik bazda verim
egdrisinin 6zellikle kisa ve orta vadeli kisimlarinda dususler gézlendi. 2 yillik gdsterge kagidin faizi haftalik bazda 32
baz puanlik disisle %12,29 seviyesine gerilerken, 5 yillik gosterge kagidin faizi, haftalik bazda 33 baz puanlik
distsle %12,64 seviyesine geriledi. 10 yillik gésterge kagidin faizi ise haftalik bazda 2 baz puanlik artigla %12,77
seviyesine yukseldi.

» Hazine ve Maliye Bakanliginca, bu hafta 4 tahvil ve bir bono ihalesi gergeklestirilecek. Bugiinku ilk ihalede, 2 yil
vadeli, 6 ayda bir kupon édemeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihraci yapilacak. Ikinci ihalede ise 5 yil
vadeli, TUFE'ye endeksli devlet tahvilinin ilk ihraci gergeklestirilecek.
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Beklenti Onceki
italya 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Eylil) -0,6% 03%
12:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Eylil) -2,1% 1,8%

ingiltere 12:30 GSYH Biyiimesi (Ceyreklik, 3. Geyrek) 0,4% -0,2%
12:30 GSYH Bilyiimesi (Yillik, 3. Geyrek) 1,1% 1,3%
12:30 Sanayi Uretimi (Aylik, Eylil) 0,2% -0,6%
12:30 Sanayi Uretimi (Yillik, Eyliil) -1,1% -1,8%

Euro Bolgesi 1830 ECB Y6netim Kurulu Uyesi Yves Mersch'in Konusmas!

12:30 ECB Bankacilik Sorumlusu Andrea Enria'nin Konusmasi

Almanya 20:00 Almanya Maliye Bakani Olaf Scholz'un Konusmasi
Tiirkiye 10:00 Cari slemler Dengesi (Eylil, USD Milyar)
Almanya 13:00 ZEW Cari Durum Endeksi (Kasim)
13:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Kasim)
Euro Bélgesi 13:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Kasim)

11:00 ECB Y6netim Kurulu Uyesi Benoit Coeure'nin Konusmast

13:15 ECB Bankacilik Sorumlusu Andrea Enria'nin Konusmasi

14:00 ECB Bas Ekonomisti Philip Lane'nin Konusmast

ABD i ia Fed Baskani Patrick Harker'in Konusmasi

Japonya UFE (Aylik Degisim, Ekim)

UFE (Villik Degisim, Ekim)

Almanya TUFE (Aylik Degisim, Ekim)
TUFE (Yillik Degisim, Ekim)
ingiltere TUFE (Aylik Degisim, Ekim)
TUFE (Yillik Degisim, Ekim)
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik, Eyliil)

sanayi Uretimi (Yillik, Eylil)
MBA Mortgage (8 Kasim)
Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik, Ekim)

Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Aylik, Ekim)
TUFE (Aylik Degisim, Ekim)
TUFE (Yillik Degisim, Ekim)
Cekirdek TUFE (Aylik Degisim, Ekim)
Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Ekim)

Fed Baskan: Jerome Powell'in Kongre Ortak Ekonomi Komitesi'nde Ekonomiye iliskin Sunumu

Ruisya mesi (Villik, 3. Ceyrek)

Yeni Zelanda Merkez Bankas Faiz Karari

Tiirkiye c Recep Tayyip Erdogan'in, ABD Baskani Trump ile Washington'da Goriismesi

UEA Uluslararasi Enerji Ajans'nin (IEA) Diinya Enerji Gériiniimii 2019 Raporu'nun
Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik, Eylil)
Sanayi Uretimi (Yallik, Eylil)

Japonya GSYH Biyiimesi (Geyreklik, 3. Ceyrek)
GSYH Bityimesi (Yillik, 3. Ceyrek)
Cin Sanayi Uretimi (Yillik, Ekim)
Perakende Satislar (Yillk, Ekim)
issizlik Orani (Ekim)
Almanya GSYH Bilyiimesi (Geyreklik, 3. Ceyrek)
GSYH Bilyimesi (Yillik, 3. Geyrek)
ingiltere Perakende Satislar (Yillik, Ekim)

Euro Bolgesi GSYH Bilyiimesi (Ceyreklik, 3. Geyrek)
GSYH Biiyiimesi (Yillik, 3. Geyrek)

ECB Baskan Yardimcis: Luis de Guindos'un Konusmast

ECB Ust Diizey Yetkilisi Pentti inen'in Konusmas!
UFE (Aylik Degisim, Ekim)
UFE (Yillik Degisim, Ekim)
Gekirdek UFE (Aylik Degisim, Ekim)
Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Ekim)
Yeni issizlik (Bin Kisi, 9 Kasim)

Fed Baskani Jerome Powell, Temsilciler Meclisi Biitge Komitesi Toplantisi Oncesinde inin Durumuna iliskin Sunumu

Chicago Fed Baskan Charles Evans'in Konusmast

St. Louis Fed Baskani James Bullard'in Konusmast

New York Fed Baskani John Williams'in Konusmasi
Meksika Merkez Bankas! Faiz Karar 7,75% 7,75%
Filipinler Merkez Bankas! Faiz Kararn 4,00% 4,00%

Misir - Merkez Bankas Faiz Karar 12,25% 13,25%

BRICS BRICS Grubu (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika) Yillik Zirvesi'nin Baslamasi

OPEC Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) Aylik Petrol Piyasasi Raporu'nun

Tiirkiye issizlik Orani (Agustos) 13,9%

Merkezi Yénetim Biltge Dengesi (Milyar TL, Ekim) 17,7
TCMB Beklenti Anketi (Kasim)
GineyKore | ihracat Degisimi (Villik, Ekim) -14,7%
ithalat Degisimi (Yillik, Ekim) -14,6%
Sanayi Uretimi (Aylik, Eylil) 12%
Sanayi Uretimi (Yallik, Eylil) 1,1%
Kapasite Kullanimi (Aylik, Eyliil) -2,9%
TUFE (Aylik Degisim, Ekim) 0,2%
TUFE (Villik Degisim, Ekim) 0,7%
Gekirdek TUFE_(Yillik Degisim, Ekim) 1,0%
ECB Yonetim Kurulu Uyesi Yves Mersch'in Konusmast
ithalat Fiyatlan (Aylik, Ekim) -0,2% 0,2%
ihracat Fiyatlan (Aylik, Ekim) 0,1% 0,2%
New York Fed Empire State imalat Endeksi (Kasim) 60 4,0
Perakende Satislar (Aylik, Ekim) 0,2% -03%
Sanayi Uretimi (Aylik, Ekim) -0,3% -0,4%
Sanayi Uretimi (Yillik, Ekim) -0,1%
Kapasite Kullanim Orani (Ekim) 77,1% 77,5%

+
)

Japonya

Euro Bolgesi

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




